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PRESIDENCIA DA REPUBLICA

Decreto do Presidente da Republica n.° 77/2017
de 11 de agosto

O Presidente da Republica decreta, nos termos do ar-
tigo 135.°, alinea a), da Constitui¢do, o seguinte:

E nomeado, sob proposta do Governo, o ministro pleni-
potenciario de 1.? classe Bernardo Fernandes Homem de
Lucena para o cargo de Representante Permanente de Por-
tugal na Delegagdo Permanente junto da Organizacdo de
Cooperagdo e de Desenvolvimento Economico — OCDE,
com efeitos a partir de 1 de setembro de 2017.

Assinado em 2 de agosto de 2017.

Publique-se.

O Presidente da Republica, MARCELO REBELO DE SOUSA.
Referendado em 9 de agosto de 2017.

O Primeiro-Ministro, Antonio Luis Santos da Costa. —
O Ministro dos Negocios Estrangeiros, Augusto Ernesto
Santos Silva.

ASSEMBLEIA DA REPUBLICA

Lei n.° 69/2017
de 11 de agosto

Regula os fundos de recuperagao de créditos

A Assembleia da Republica decreta, nos termos da
alinea c) do artigo 161.° da Constitui¢do, o seguinte:

CAPITULO I

Dos fundos de recuperacgao de créditos

SECCAO I

Disposigoes gerais

Artigo 1.°
Objeto

A presente lei regula os fundos de recuperagio de cré-
ditos, previstos no artigo seguinte.

Artigo 2.°
Ambito de aplicaciio

A presente lei aplica-se aos fundos que visem a recu-
peracdo de créditos detidos por investidores ndo qualifi-
cados emergentes ou relacionados com a subscrigdo de
valores mobilidrios representativos de divida, sujeitos a lei
portuguesa, ou comercializados em territorio portugués,
desde que:

a) Os instrumentos financeiros em causa tenham sido
comercializados por institui¢do de crédito que posterior-
mente tenha sido objeto de medidas de resolugdo, ou por
entidades que com esta se encontrassem em relagdo de
dominio ou de grupo;
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b) O emitente dos instrumentos financeiros em causa
estivesse insolvente ou em dificil situagdo financeira a data
da comercializagdo;

¢) A informagao referida na alinea anterior ndo cons-
tasse dos documentos informativos disponibilizados aos
investidores, ou exista prova da violagdo dos deveres de
intermediacdo financeira pela entidade comercializadora;

d) Existam indicios ou outros elementos de acordo com
os quais as entidades que comercializaram os instrumentos
financeiros em causa possam ser responsabilizadas pela
satisfagdo daqueles créditos.

Artigo 3.°
Definicao

Entende-se por «fundos de recuperacdo de créditos» os
patrimonios auténomos pertencentes, no regime especial de
comunhao regulado na presente lei, a uma pluralidade de
pessoas, singulares ou coletivas, e que t&ém como exclusiva
finalidade a aquisi¢do dos créditos a que se refere o artigo
anterior, ainda que contingentes ou futuros, com vista a
potenciar a sua recuperagdo e mitigar as perdas sofridas
pelos investidores que deles sejam titulares, inclusiva e
continuamente, desde a data da medida de resolug@o apli-
cada a institui¢do de crédito em causa.

Artigo 4.°
Tipicidade

S6 podem ser constituidos os fundos de recuperacdo de
créditos previstos na presente lei.

Artigo 5.°
Forma e estrutura

Os fundos de recuperacao de créditos assumem a forma e
a estrutura de fundos de investimento de direito privado.

Artigo 6.°
Denominagao

Aos fundos de recuperacao de créditos fica reservada
a expressao «fundo de recuperacdo de créditos» e a sigla
«FRC», devendo, uma das duas, integrar a sua denominago.

Artigo 7.°
Representacio do patriménio

O patrimonio dos fundos de recuperagdo de créditos ¢
representado por partes de conteudo idéntico que assegu-
ram aos seus titulares direitos iguais, sem valor nominal,
que se designam unidades de recuperagao.

Artigo 8.°
Regime das unidades de recuperacio

1 — O valor das unidades de recuperagéo determina-se
dividindo o valor liquido global do fundo de recupera-
¢ao de créditos pelo numero de unidades de recuperacao.

2 — As unidades de recuperagdo sdo nominativas e
adotam a forma escritural, sendo admitido o seu fracio-
namento para efeitos de subscri¢do, de amortizacdo ou
reembolso.

3 — Oregisto individualizado das unidades de recupe-
racdo consta de conta aberta junto do depositario, como



4678

previsto nos artigos 46.° e seguintes da presente lei, ndo
podendo este ultimo cobrar quaisquer quantias pela pres-
tagcdo deste servigo.

Artigo 9.°
Participantes

1 — Os titulares das unidades de recuperacdo designam-
-se por participantes.

2 — A subscrig@o de unidades de recuperagdo esta con-
dicionada a cessdo ao fundo de recuperagdo de créditos, por
parte de cada participante, da totalidade dos créditos por si
detidos com as caracteristicas indicadas no artigo 2.°

3 — A subscricdo a que se refere o nimero anterior ¢
efetuada na proporcdo da diferencga entre o preco da cessio
e o montante nominal do crédito cedido.

4 — A qualidade de participante adquire-se no momento
da subscricdo das unidades de recuperacdo com o paga-
mento do respetivo valor e cessa no momento da extingao
das unidades de recuperacao.

5 — O pagamento da subscri¢do, a distribuicdo de ren-
dimentos, a amortizagdo e o reembolso das unidades de
recuperacao apenas pode ser feito em dinheiro, sem pre-
juizo da possibilidade de compensacdo de créditos, nos
termos e ao abrigo do disposto no artigo 847.° e seguintes
do Cadigo Civil.

6 — A subscricdo implica a aceitagdo do disposto nos
documentos constitutivos do fundo de recuperagio de cré-
ditos e confere a entidade gestora os poderes necessarios
para realizar os atos relativos a sua gestao.

Artigo 10.°

Prescri¢io dos créditos

Para efeitos das normas respeitantes a prescricdo dos
créditos a que se refere o artigo 2.°, considera-se que a data
em que o lesado teve conhecimento do direito que lhe com-
pete € a data da revogacdo da autorizacdo para o exercicio
da atividade da institui¢do de crédito objeto de medidas
de resolugdo ou, se anterior, a data em que de acordo com
as disposigoes legais aplicaveis se extinguem os poderes
para alterar os termos da medida de resolugdo.

Artigo 11.°
Espécie

1 — Os fundos de recuperagao de créditos sdo fechados,
sendo as unidades de recuperagdo em niimero fixo.

2 — As unidades de recuperagdo ndo podem ser objeto
de amortizagdo, salvo nos casos excecionalmente previstos
na presente lei.

Artigo 12.°
Autonomia patrimonial

1 — Os fundos de recuperacdo de créditos ndo respon-
dem, em caso algum, pelas dividas dos participantes, das
entidades que asseguram as funcdes de gestdo e depdsito,
ou de quaisquer outras partes ou terceiros.

2 — Pelas dividas do fundo de recuperacdo de crédi-
tos responde apenas o patriménio do mesmo, podendo
esta responsabilidade estar garantida pelo Estado ou por
terceiro.

Artigo 13.°
Direitos dos interessados e participantes

1 — Os interessados na subscri¢do de unidades de recu-
peragdo tém direito a que lhes seja facultado, gratuitamente,
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um documento com as informag¢des fundamentais relativas
ao fundo de recuperacdo de créditos e o regulamento de
gestdo.

2 — Os participantes tém direito, nomeadamente:

a) A informagio, nos termos da presente lei;

b) A receber o montante correspondente ao valor da
amortizagdo e do reembolso;

¢) A receber os pagamentos contratualmente definidos,
se aplicavel.

Artigo 14.°
Principios de conduta

A entidade gestora e o depositario, como previsto nos
artigos 46.° e seguintes da presente lei, no exercicio das
respetivas fun¢des, atuam de modo independente, com
honestidade, equidade e profissionalismo e no exclusivo
interesse dos participantes.

Artigo 15.°
Subscri¢ao e reembolso

Os documentos constitutivos fixam os termos ¢ as
condi¢des em que as unidades de recuperagdo sdo subs-
critas e em que o pagamento em caso de reembolso ¢
efetuado.

Artigo 16.°
Divulgacio de informacao

Salvo disposi¢do em contrario, a divulgagao de informa-
¢do imposta pela presente lei € efetuada através do Sistema
de Difusao de Informagdo da Comissdo do Mercado de
Valores Mobiliarios (CMVM).

SECCAO I

Condigoes de autorizagdo, constituigdo
e manutengao da atividade

Artigo 17.°
Autorizacao

1 — A constitui¢@o de fundos de recuperacao de créditos
depende de autorizagdo prévia da CMVM.

2 — A autorizagdo abrange a aprovagdo pela CMVM
dos documentos constitutivos, da escolha do depositario e
do pedido da entidade gestora para gerir o fundo de recu-
peragdo de créditos e baseia-se em critérios de legalidade.

Artigo 18.°
Instrucéo do pedido

1 — O pedido de autorizagdo do fundo de recuperacdo
de créditos, subscrito pela entidade gestora, ¢ instruido
com os seguintes documentos:

a) Documento que contenha os elementos que permitam
a verificacdo dos requisitos indicados no artigo 2.°;

b) Descrigdo da atividade a desenvolver pelo fundo
de recuperagdo de créditos, acompanhada dos elementos
necessarios a demonstracdo de que dispde, ou dispora
dos recursos, dos financiamentos ou de garantias do
Estado ou de outras entidades que assegurem a capa-
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cidade do fundo em honrar a totalidade dos seus com-
promissos;

¢) Copia do pedido de concessdo de garantia do Estado
ao abrigo do disposto no artigo 73.° da presente lei, caso
aplicavel;

d) Projetos do regulamento de gestdo e do documento
com as informagdes fundamentais («documentos consti-
tutivos»);

e) Documento de designacgdo da entidade gestora;

f) Projetos dos contratos a celebrar com o depositario,
com o auditor, com as entidades subcontratadas, quando
existam, e com 0s potenciais participantes;

g) Documentos comprovativos de aceitagao de fungdes
de todas as entidades envolvidas na atividade do fundo
de recuperacdo de créditos nos termos dos projetos de
contratos.

2 — A CMVM pode solicitar a requerente esclarecimen-
tos, informagdes suplementares ou sugerir alteragdes aos
documentos referidos no niimero anterior que considere
necessarias, nomeadamente a inclusdo, no documento a
que se refere o n.° 1 do artigo 13.°, das informagdes que
se revelem indispensaveis.

Artigo 19.°
Decisao

1 — A decisdo da CMVM ¢ notificada a requerente no
prazo de 30 dias a contar da data de rececdo do pedido
completa e devidamente instruido.

2 — A autorizagdo da CMVM tem apenas por efeito
habilitar a entidade gestora a praticar os atos e a cele-
brar, por conta do fundo de recuperagdo, os contratos
necessarios a verificagdo das condi¢gdes de que, nos
termos dos artigos 18.° ¢ 20.°, dependa a constitui¢ao
do fundo.

3 — Na auséncia de decisdo da CMVM no prazo re-
ferido no n.° 1, o pedido de autorizacdo considera-se in-
deferido.

Artigo 20.°
Recusa ou imposi¢io de condigcdes a autorizacio

1 — A CMVM indefere o pedido de autorizagdo quando
o contetido dos elementos que instruem o pedido seja in-
suficiente ou se revele inadequado em face das finalidades
a prosseguir, nomeadamente no que concerne ao previsto
nas alineas a) e ) don.’ 1 do artigo 18.°

2 — A autorizagdo da CMVM pode ser sujeita, mediante
decisdo fundamentada, a verifica¢do de condigdes adicio-
nais destinadas a salvaguarda do interesse dos potenciais
participantes ou da estabilidade e confianga no sistema
financeiro.

Artigo 21.°

Caducidade e renuncia a autorizacio

1 — A autorizacao do fundo de recuperagdo de créditos
caduca se a subscri¢do ndo for iniciada no prazo de seis
meses a contar da notificacdo da decisdo de autorizagdo
a requerente.

2 — A entidade gestora pode renunciar expressamente
a autorizagao do fundo de recuperagdo de créditos até ao
inicio da oferta de subscricao.
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Artigo 22.°
Revogacio da autorizacao

A CMVM pode revogar a autorizagdo do fundo de re-
cuperagdo de créditos:

a) Em caso de violagdo grave ou sistematica de nor-
mas legais, regulamentares ou constantes dos documentos
constitutivos ou quando o interesse dos participantes o
justificar;

b) A autorizagdo tiver sido obtida com recurso a falsas
declaracdes ou a qualquer outro meio irregular;

¢) O fundo de recuperagdo de créditos deixar de reunir
as condig¢des de concessdo da autorizagdo.

Artigo 23.°
Alteracgoes subsequentes

1 — Ficam sujeitas a mera comunica¢do a CMVM,
tornando-se eficazes na data de rece¢do das mesmas, as
seguintes alteracdes aos documentos constitutivos:

a) Denominagdo, sede, contactos e enderegos da enti-
dade gestora, do depositario, do auditor ou das entidades
subcontratadas, quando existam;

b) Identificagdo dos membros dos o6rgdos sociais da
entidade gestora;

¢) Alteracdo dos titulares da maioria do capital social
da entidade gestora;

d) Relagdes de dominio ou de grupo referentes a enti-
dade gestora;

e) Redugdo dos montantes globais cobrados a titulo
de comissdes de gestdo e depdsito ou fixagdo de outras
condi¢des mais favoraveis;

/) Atualizagdo de dados quantitativos;

g) Adaptacdes a alteracdes legislativas ou regulamen-
tares;

h) Atualizagdes decorrentes de factos sujeitos a comu-
nicagdo autonoma a CMVM;

i) Meras corre¢des formais que ndo se enquadrem em
disposicao legal especifica.

2 — Sao comunicadas previamente 8 CMVM, podendo
esta deduzir oposi¢do no prazo de 15 dias a contar desta
comunicacdo, e tornam-se eficazes apos o decurso deste
prazo ou apds a data de notificacdo da decisdo expressa
de ndo oposicao, as alteragoes:

a) Aos documentos constitutivos ndo abrangidas pelo
ntmero anterior;

b) Aos contratos referidos na alinea f) do n.° 1 do ar-
tigo 18.°, bem como aos projetos de contratos com novas
entidades e as alteracGes a estes.

3 — A entidade gestora informa ainda a CMVM de
qualquer alterag@o dos elementos e informagdes apresen-
tados para efeitos de instru¢do do pedido de autorizagdo
ou do pedido de apreciacao prévia referido no n.°2 do
artigo 25.°

4 — As alteragOes aos documentos constitutivos sio
divulgadas mediante publicagdo da sua versdo atualizada
na data em que se tornam eficazes.

5 — A comunicag¢do de qualquer alteragdo deve ser
instruida com toda a documentacao a ela respeitante.
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Artigo 24.°
Duracgao

1 — Os fundos de recuperacao de créditos nao podem
exceder 10 anos, sendo permitida a sua prorrogacdo, uma
ou mais vezes, por periodo ndo superior ao inicial, me-
diante deliberagdo da assembleia de participantes nesse
sentido com uma antecedéncia de seis meses em relacao
ao termo da duragdo do fundo.

2 — A prorrogacdo ¢ imediatamente comunicada a
CMVM, devendo a comunicagdo ser instruida com toda
a documentacgdo a ela respeitante € com os documentos
constitutivos alterados em conformidade.

3 — Sendo deliberada a prorrogagdo, ¢ permitida a
amortizagdo das unidades de recuperagdo de crédito aos
participantes que tenham votado contra a prorrogacao.

4 — O valor das unidades de recuperagao, cuja amorti-
zacdo seja pedida ao abrigo do disposto no niimero anterior,
corresponde ao do ultimo dia do periodo anteriormente
previsto para a durag@o do fundo de recuperagdo de cré-
ditos, confirmado por parecer do auditor.

5 — A liquidagdo financeira da amortizagdo das uni-
dades de recuperagdo ¢ efetuada logo que possivel, com
preferéncia sobre a distribuicao de rendimentos do fundo
aos participantes remanescentes.

Artigo 25.°
Termos da subscri¢io e constituicao

1 — Os documentos constitutivos dos fundos de recu-
peracao de créditos preveem as condigdes e os critérios
relativos a subscri¢do inicial, cuja duragdo ndo pode ser
superior a seis meses.

2 — A oferta de subscri¢do de unidades de recuperagio
depende de apreciacdo prévia da CMVM destinada a com-
provar, mediante ato expresso, a verificagdo de todos os
pressupostos e condi¢des da autorizacdo concedida.

3 — A apreciacdo da CMVM a que se refere o nimero
anterior deve ser requerida pela entidade gestora pelo me-
nos 20 dias antes da data prevista para o inicio da oferta de
subscri¢do, acompanhada de todos os documentos necessa-
rios, devendo a CMVM pronunciar-se no prazo de 10 dias,
a contar da data da rececdo do requerimento completa e
devidamente instruido.

4 — A proposta de quaisquer contratos de aquisigdo de
créditos dirigida aos potenciais participantes apenas pode
ter lugar depois da verificagdo prevista no n.° 2.

5 — O fundo de recuperagdo de créditos considera-se
constituido na data da integrac@o na sua carteira do mon-
tante correspondente a liquidagao financeira do conjunto
das subscri¢des efetuadas no periodo de subscricdo inicial,
desde que a oferta tenha sido subscrita, pelo menos, por
metade dos seus potenciais destinatarios, representando
mais de metade do total do capital investido nos instru-
mentos financeiros abrangidos pela oferta.

Artigo 26.°

Deliberacées dos participantes
1 — Depende de deliberacdo favoravel dos participantes:

a) O aumento global das comissdes de gestao e deposito;

b) A prorrogacgéo da duragdo do fundo de recuperacio
de créditos;

¢) A substitui¢do da entidade gestora por iniciativa desta
ou dos participantes, exceto quando, sendo a iniciativa da
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entidade gestora, se verifique a transferéncia dos poderes
de administragdo e da estrutura de recursos humanos, ma-
teriais e técnicos para uma sociedade gestora integrada no
mesmo grupo econdomico;

d) A liquidagdo do fundo de recuperagdo de créditos,
quando se pretenda que a liquidago ocorra antes do termo
da duracdo prevista;

e) Outras matérias que a lei ou os documentos cons-
titutivos facam depender de deliberagdo favoravel dos
participantes.

2 — As deliberagdes dos participantes ndo podem ter
por objeto op¢des concretas de gestdo ou orientacdes ou
recomendacgdes sobre esta matéria.

3 — Sem prejuizo do disposto no n.° 5, as delibera¢des
dos participantes sdo tomadas mediante voto escrito, nos
termos do artigo 247.° do Cédigo das Sociedades Comer-
ciais, sendo a consulta e o voto enviados através de meios
eletronicos, utilizando-se, para o efeito, o endereco de cor-
reio eletronico de cada participante identificado aquando
da subscri¢do das respetivas unidades de recuperagao.

4 — A entidade gestora lavra uma ata, indicando os ter-
mos da consulta, o resultado da votagdo e as deliberagoes
tomadas, que fica sujeita a divulgacgao.

5 — Nas situagdes previstas nas alineas b) ad) don.° 1,
a deliberagdes sdo tomadas em assembleia de participantes,
estando a respetiva convocagao e funcionamento sujeitos
ao disposto no Codigo das Sociedades Comerciais para
as assembleias gerais de acionistas, ndo podendo as de-
liberagoes ser tomadas, em primeira convocatoria, por
uma maioria inferior a dois tergos do universo total de
participantes.

Artigo 27.°
Comissiao de acompanhamento

1 — A atividade do fundo de recuperacdo de créditos €
acompanhada por uma comissao de acompanhamento com-
posta por trés membros que representem os interesses dos
participantes, sendo dois designados mediante deliberagio
dos participantes e o terceiro pela entidade gestora, para
um mandato de trés anos, renovavel uma unica vez.

2 — Sem prejuizo de outras competéncias consultivas
que lhe sejam legalmente atribuidas, a comissdo de acom-
panhamento compete acompanhar os esforcos desenvol-
vidos pela entidade gestora para recuperar os créditos e
pronunciar-se, em termos ndo vinculativos, sobre os pro-
cessos e as acdes judiciais intentadas para recuperacao dos
créditos ou sobre quaisquer outros assuntos relacionados
com a atividade do fundo.

3 — As fungdes exercidas pelos membros da comissdo
de acompanhamento ndo sdo remuneradas.

SECCAO III

Dissolugao e liquidagao

Artigo 28.°
Dissolucao

1 — Os fundos de recuperagdo de créditos dissolvem-
-se por:

a) Decurso do prazo pelo qual foram constituidos;
b) Deliberagdo da assembleia de participantes;
¢) Revogacao da autorizagdo;
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d) Cancelamento do registo, dissolucdo ou qualquer
outro motivo que determine a impossibilidade de a entidade
gestora continuar a exercer as suas funcdes se, nos 30 dias
subsequentes ao facto, a CMVM declarar a impossibilidade
de substitui¢do da mesma.

2 — Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, a
deliberagdo da assembleia de participantes a que se refere
a alinea b) do numero anterior depende da verificagdo
cumulativa das seguintes condi¢des:

a) Apresentagdo de proposta de deliberagdo fundamen-
tada por parte da entidade gestora ou de um conjunto de
participantes que reuna, pelo menos, 15 % dos direitos de
voto da assembleia de participantes;

b) Decurso de, pelo menos, dois ter¢os do prazo de
duragdo do fundo originariamente previsto;

¢) Reembolso pelo fundo de recuperagdo da totalidade
do financiamento contraido pelo mesmo para o desempe-
nho da respetiva atividade;

d) Caso tenha sido prestada garantia do Estado, ndo
execucao dessa garantia ou, tendo esta sido executada,
reembolso ao Estado da totalidade do montante em
divida.

3 — A deliberagdo da assembleia de participantes a que
se refere a alinea b) do n.° 1, pode ainda ser tomada, sem
observancia do disposto nas alineas b) a d) do numero
anterior, mediante parecer favoravel do auditor que con-
firme que as expectativas de recuperagdo sdo inferiores
aos custos de funcionamento do fundo de recuperagdo e
autorizacdo prévia dos bancos financiadores ou do Estado,
consoante esteja em causa a aplicago das alineas ¢) ou d)
do nimero anterior.

4 — O facto que origina a dissolugao é:

a) Imediatamente comunicado 8 CMVM, nas situag¢des
previstas nas alineas a) e b)) don.’ 1;

b) Objeto de divulgacdo pela entidade gestora, assim
que seja notificado da decisdo da CMVM, nas situagdes
previstas nas alineas ¢) e d) do n.° 1, ou imediatamente
apos a comunicagdo prevista na alinea anterior;

¢) Imediatamente comunicado individualmente a cada
participante pela entidade gestora.

5 — A dissolugdo produz efeitos desde:

a) A divulgagdo, nas situagdes previstas nas alineas a)
eb)don’1;

b) A notificagdo da decisdo da CMVM, nas situacdes
previstas nas alineas ¢) e d) don.® 1.

6 — A dissolugdo determina a imediata entrada em li-
quidacdo e torna o processo de liquidagdo irreversivel.

Artigo 29.°
Liquidacdo, partilha e extin¢iio

1 — E liquidataria dos fundos de recuperagio de cré-
ditos a entidade gestora, salvo disposi¢do em contrario
nos documentos constitutivos ou designa¢do de pessoa
diferente pela CMVM, na situacdo prevista na alinea d)
do n.° 1 do artigo anterior, caso em que a remuneragao
do liquidatario, fixada pela CMVM, constitui encargo da
entidade gestora.
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2 — Durante o periodo de liquidacao:

a) Mantém-se o dever de elaboragdo, envio e divulgagao
de relatorios e contas;

b) O liquidatario realiza apenas as operagdes adequadas
a liquidagao;

¢) O liquidatario ndo fica sujeito as normas relativas a
atividade do fundo de recuperacdo de créditos que forem
incompativeis com o processo de liquidagao;

d) O depositario mantém os seus deveres e responsa-
bilidades.

3 — O valor final de liquidag@o por unidade de recu-
peragdo ¢ divulgado nos cinco dias uteis subsequentes ao
seu apuramento.

4 — O prazo para pagamento aos participantes do pro-
duto da liquidagdo, contado a partir do apuramento do
valor final de liquidagdo referido no nimero anterior, ¢
de cinco dias uteis, salvo prorrogagdo pelo liquidatario
mediante comunicagdo devidamente fundamentada en-
viada a CMVM.

5 — No caso de ndo ser possivel proceder ao pagamento
do produto da liquidacdo a algum dos participantes, o
liquidatario adota os procedimentos necessarios para salva-
guardar esse direito, nomeadamente através de consignagao
em depdsito dos montantes devidos, devendo esse facto
ser comunicado de imediato 8 CMVM.

6 — Durante o periodo da liquidacdo, o liquidatario
de fundo de recuperagdo de créditos pode proceder a
reembolsos parciais aos participantes, por conta do valor
final de liquidagdo por unidade de recuperacao, desde
que seja assegurado o pagamento de todos os encargos
imputaveis aquele, incluindo os relativos a respetiva
liquidagdo.

7 — Se a liquidag@o ocorrer enquanto o fundo de recu-
peracdo de créditos for parte em agdes judiciais, aplica-se,
com as necessarias adaptagdes, o disposto no artigo 162.°
do Codigo das Sociedades Comerciais.

8 — As contas da liquidacao do fundo de recuperagio
de créditos sdo enviadas a CMVM no prazo de cinco dias
uteis a contar da data do pagamento do produto da liqui-
dagdo aos participantes.

9 — O fundo de recuperacao de créditos considera-se
extinto na data da receg¢do pela CMVM das contas da
liquidag@o.

Artigo 30.°
Prazo para liquidagio

1 — O prazo para o apuramento do valor final de li-
quidacgdo, a contar da data da dissoluc¢do, ndo pode ser
superior a um ano.

2 — O prazo previsto no namero anterior pode ser pror-
rogado pelo liquidatario mediante comunicagdo devida-
mente fundamentada enviada 8 CMVM.

Artigo 31.°
Responsabilidade do liquidatario

O liquidatario responde pelos prejuizos causados aos
participantes em consequéncia de erros e irregularida-
des no processo de liquidagdo que lhe sejam imputaveis.
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Artigo 32.°
Contas de liquidacio

1 — O valor final de liquida¢do por unidade de recu-
peragdo ¢ acompanhado de parecer favoravel do auditor
do fundo de recuperacao de créditos.

2 — As contas de liquidagao incluem o balango, a de-
monstragdo dos resultados, a demonstragdo dos fluxos de
caixa, o relatorio do auditor e o relatorio de liquidagao.

3 — Do relatério de liquidagdo consta, nomeadamente:

a) A discriminagdo de todas as operacdes efetuadas
tendo em vista a liquidacdo;

b) A discriminacao dos reembolsos parciais efetuados
no periodo da liquidagéo;

¢) Declaragdo do liquidatario no sentido de que foram
acautelados todos os direitos dos participantes do fundo
de recuperagdo de créditos.

CAPITULO 11

Das entidades relacionadas com os fundos
de recuperacio de créditos

SECCAO1

Entidades gestoras

SUBSECCAO1
Disposigdes gerais

Artigo 33.°
Entidades gestoras
1 — O fundo de recuperacédo pode ser gerido por:

a) Sociedade gestora de fundos de recuperacdo de créditos;

b) Instituicdo de crédito prevista nas alineas @) a d)
do artigo 3.° do Regime Geral das Institui¢des de Cré-
dito e Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei
n.°298/92, de 31 de dezembro; ou

¢) Sociedade gestora de fundos de titularizagdo de crédi-
tos prevista no Decreto-Lei n.° 453/99, de 5 de novembro.

2 — A entidade gestora ¢ designada por uma associa-
¢do que se encontre registada junto da CMVM e que re-
presente, pelo menos, 50 % do universo dos potenciais
participantes.

3 — Aentidade gestora responde, perante os participan-
tes, pelo incumprimento ou cumprimento defeituoso dos
deveres legais e regulamentares aplicaveis e das obriga¢des
decorrentes dos documentos constitutivos dos fundos de
recuperacao de créditos.

4 — A entidade gestora indemniza os participantes, nos
termos e condi¢des definidos no Regulamento da CMVM
n.°2/2015, de 17 de julho, ou outro que o substitua, pe-
los prejuizos causados em consequéncia de situacdes a si
imputaveis.

Artigo 34.°

Funcdes das entidades gestoras

No exercicio das fungdes respeitantes a gestao de fundo
de recuperagdo de créditos, compete a entidade gestora:

a) Gerir o patrimonio do fundo, incluindo a contragio
de financiamento nos termos do artigo 53.° e a pratica dos
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atos e operacdes necessarios a boa cobranga dos créditos
cedidos pelos participantes;

b) Administrar o fundo de recuperagdo de créditos, em
especial:

i) Prestar os servigos juridicos e de contabilidade ne-
cessarios a gestdo, sem prejuizo da legislagdo especifica
aplicavel a estas atividades;

i) Esclarecer e analisar as questdes e reclamagdes dos
participantes;

iii) Avaliar a carteira e determinar o valor das unidades
de recuperacdo e emitir declaragdes fiscais;

iv) Cumprir e controlar a observancia das normas apli-
caveis, dos documentos constitutivos dos fundos de recu-
peragdo de créditos e dos contratos celebrados no ambito
da atividade dos mesmos;

v) Emitir e amortizar, quando admissivel, ou reembolsar
unidades de recuperacio;

vi) Efetuar os procedimentos de liquidagdo e compen-
sagdo, incluindo o envio de certificados;

vii) Registar e conservar os documentos.

Artigo 35.°
Remuneracio

1 — O exercicio da atividade de gestdo de fundo de
recuperagdo de créditos ¢ remunerado através de uma
comissdo de gestdao, devendo o respetivo valor ser com-
pativel com as condi¢des habitualmente praticadas no
mercado portugués.

2 — A comissdo de gestdo pode incluir uma componente
variavel calculada em fun¢do do desempenho do fundo
de recuperagao de créditos, de acordo com o disposto no
Regulamento da CMVM n.° 2/2015, de 17 de julho, ou
outro que o substitua.

Artigo 36.°
Dever de agir no interesse dos participantes

1 — A entidade gestora deve garantir que os partici-
pantes dos fundos de recuperagao de créditos que gere sdo
tratados equitativamente, abstendo-se de colocar os inte-
resses de um grupo de participantes acima dos interesses
de qualquer outro grupo de participantes.

2 — A entidade gestora deve dar prevaléncia aos in-
teresses dos participantes, tanto em relacdo aos seus
proprios interesses como em relacdo aos interesses de
terceiros.

3 — Dando cumprimento ao dever de atuaco no interesse
dos participantes, a entidade gestora ndo cobra ou imputa
ao fundo de recuperagdo, ou aos seus participantes, custos
que ndo se encontrem previstos nos respetivos documentos
constitutivos.

Artigo 37.°
Dever de diligéncia
A entidade gestora adota um elevado grau de diligéncia
no acompanhamento continuo da atividade do fundo, no
interesse dos participantes.
Artigo 38.°
Independéncia e impedimentos

1 — O 6rgéo de administra¢do de entidade gestora inte-
gra um nimero minimo adequado de membros independen-
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tes, atendendo, entre outros fatores, a dimensao da entidade
gestora e a do proprio 6rgdo de administragao.

2 — O 6rgao de fiscalizagdo da entidade gestora ¢ com-
posto por uma maioria de membros independentes.

3 — Considera-se independente 0 membro que ndo
esteja associado a qualquer grupo de interesses especi-
ficos na entidade gestora nem se encontre em alguma
circunstancia suscetivel de afetar a sua isengao de analise
ou de decisdo.

4 — Nao podem ser qualificadas como membros inde-
pendentes pessoas que, de modo direto ou indireto, prestem
servigos ou mantenham relagdo comercial significativa, ou
o tenham feito nos dois anos antecedentes, com a entidade
gestora ou sociedade que com esta se encontre em relagao
de dominio ou de grupo.

5 — As entidades gestoras comunicam ao Banco de
Portugal, logo que deles tomem conhecimento, os factos
referidos no niimero anterior que sejam supervenientes ao
seu registo e que digam respeito a membros independentes
do 6rgdo de administragdo.

Artigo 39.°

Operacdes vedadas

1 — As entidades gestoras de fundos de recuperagio
de créditos ¢ especialmente vedado:

a) Contrair empréstimos por conta propria;

b) Adquirir, por conta prépria, valores mobilidrios de
qualquer natureza, com exce¢ao de fundos publicos, nacio-
nais e estrangeiros, e de valores mobiliarios aos mesmos
equiparados;

¢) Conceder crédito, incluindo prestagdo de garantias,
por conta propria;

d) Adquirir, por conta propria, imoveis para além dos
necessarios as suas instalagoes e funcionamento.

2 — A entidade gestora que seja instituigdo de crédito
nao € aplicavel o disposto no nimero anterior.

Artigo 40.°
Substituicdo da entidade gestora

1 — Desde que os interesses dos participantes e o re-
gular funcionamento do mercado ndo sejam afetados, a
entidade gestora do fundo de recuperacdo de créditos pode
ser substituida, mediante autorizagdo da CMVM a reque-
rimento da propria entidade gestora, ouvida a comissao
de acompanhamento.

2 — Os participantes podem também requerer, de modo
fundamentado, a substituicdo da entidade gestora, devendo
a CMVM decidir atendendo aos interesses em presenca €
ao regular funcionamento do mercado.

3 — A decisdo de autorizagao ¢é notificada ao requerente
no prazo de 15 dias a contar da rece¢do do pedido completa
e devidamente instruido, devendo a substitui¢do ocorrer
no final do més seguinte aquele em que for autorizada, ou
em data diferente indicada pelo requerente com o acordo
expresso das entidades gestoras e do depositario.

4 — Na auséncia de decisdo da CMVM no prazo esta-
belecido no numero anterior, a autoriza¢do considera-se
concedida.

5 — O pedido de substituicdo da entidade gestora ¢
instruido com toda a documentagio a ela respeitante e com
os documentos constitutivos alterados em conformidade,
devendo estes ser divulgados imediatamente apos a data de
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notificacdo de decisdo de deferimento ou do decurso da-
quele prazo, com indicago da data em que entram em vigor.

SUBSECCAO II

Condicdes de acesso e exercicio de atividade por parte
de sociedades gestoras de recuperagédo de créditos

Artigo 41.°
Constitui¢ao

1 — As sociedades gestoras de fundos de recuperacdo
de créditos sdo sociedades financeiras que adotam o tipo
de sociedade an6nima, com o capital social minimo de
125 mil euros.

2 — O capital social das sociedades gestoras deve
encontrar-se obrigatoriamente representado por agdes
nominativas.

3 — A firma das sociedades gestoras deve incluir a
expressao «Sociedade gestora de fundos de recuperagdo
de créditos» ou a abreviatura SGFRC.

4 — E vedado aos membros dos 6rgaos de administra-
¢do das sociedades gestoras de fundos de recuperacdo de
créditos, bem como as pessoas que com a mesma man-
tiverem contrato de trabalho, exercer quaisquer fungdes
em outras sociedades gestoras de fundos de recuperagio
de créditos.

Artigo 42.°

Atividades permitidas a sociedade gestora
de fundos de recuperacio de créditos

A sociedade gestora de fundos de recuperacao de cré-
ditos tem por objeto exclusivo a gestdo de um ou mais
fundos de recuperacgdo de créditos.

Artigo 43.°
Exercicio da atividade

Sem prejuizo do disposto na presente lei, no exercicio
da respetiva atividade, a sociedade gestora de fundos de
recuperacao de créditos esta também sujeita, com as devi-
das adaptagdes, as normas pertinentes do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo, aprovado pela Lei
n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, bem como aos principios,
condigdes, termos e requisitos aplicaveis a organizagdo e
exercicio da atividade das sociedades financeiras previstos
no Regime Geral das Institui¢cdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de
31 de dezembro, e no Cddigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.® 486/99, de 13 de novembro.

Artigo 44.°

Fundos proprios

1 — Os fundos proprios das sociedades gestoras de
fundos de recuperacao de créditos ndo podem ser inferiores
ao valor minimo do respetivo capital social.

2 — Caso os fundos proprios das sociedades gestoras
de fundos de recuperagdo de créditos apresentem um mon-
tante inferior ao referido no niamero anterior, o Banco de
Portugal, mediante pedido devidamente fundamentado,
pode conceder um prazo razoavel para a retificagdo da
situacdo ou para a cessagdo da atividade se as circunstan-
cias o justificarem.
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3 — A fim de cobrir eventuais riscos de responsabi-
lidade profissional, as sociedades gestoras de fundos de
recuperacao de créditos devem deter fundos proprios su-
plementares suficientes para cobrir eventuais riscos resul-
tantes de responsabilidade civil profissional, a titulo de
negligéncia, ou celebrar um seguro de responsabilidade
civil profissional suficiente que cubra a responsabilidade
por atos de negligéncia profissional e que seja adequado
aos riscos cobertos.

Artigo 45.°
Acesso a0 mercado interbancario

As sociedades gestoras de fundos de recuperagdo de
créditos podem, no exercicio das respetivas fungdes de
gestdo de fundos de recuperagao de créditos, ter acesso
ao mercado interbancério, nas condig¢des definidas pelo
Banco de Portugal.

SECCAOTI

Depositarios

Artigo 46.°
Depositario

1 — Devem ser confiados a um Unico depositario os
ativos que integram o fundo de recuperagédo de créditos.
2 — Podem ser depositarios as institui¢des de crédito
referidas nas alineas a) a d) do artigo 3.° do Regime Ge-
ral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro.
3 — O depositario deve estar estabelecido em Portugal.

4 — A prestacdo de servigo de depositario a entidades
exteriores ao perimetro de consolida¢do em que se integre
o depositario ¢ assegurada em condigdes econdmicas nao
discriminatorias.

5 — ACMVM pode solicitar a fundamentagdo da recusa
em prestar o servico de depositario a entidades referidas
no nimero anterior.

6 — Mediante pedido, o depositario deve facultar ao
Banco de Portugal ou a CMVM todas as informagdes que
tenha obtido no exercicio das suas fungdes e que sejam
necessarias para a supervisdo do fundo de recuperacéo
de créditos.

Artigo 47.°

Contrato com o depositario relativo a fundo
de recuperacio de créditos

1 — O contrato entre a entidade gestora e o depositario
¢ reduzido a escrito e sujeita-se a lei portuguesa, devendo
tal circunstancia ser especificada no mesmo.

2 — O contrato com o depositario pode abranger mais
do que um fundo de recuperagdo de créditos gerido pela
mesma entidade gestora.

3 — No caso referido no nimero anterior, o contrato
deve incluir a lista dos fundos abrangidos.

4 — O contrato com o depositario deve pelo menos
regular as seguintes matérias:

a) A sua duragdo;

b) A remuneracdo do depositario;

¢) As condi¢des em que o contrato pode ser alterado
ou cessado;
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d) Em caso de substituicdo de depositario, o procedi-
mento pelo qual o anterior depositario transmite ao novo
depositario as informagdes relevantes;

e) Nos casos em que as partes aceitam utilizar meios
eletronicos para a transmissdo de parte ou da totalidade das
informag¢des que trocam entre si, a forma como é mantido
o registo dessas informagdes;

/) Os deveres de confidencialidade aplicaveis as partes.

Artigo 48.°
Funcdes do depositario
1 — Compete, designadamente, ao depositario:

a) Proceder ao registo individualizado das unidades de
recuperacao;

b) Receber em deposito os valores do fundo e guardar
todos os documentos e outros meios probatorios relativos
aos créditos que integrem o fundo;

¢) Receber em deposito ou inscrever em registo os va-
lores mobilidrios que, nos termos da presente lei, integrem
o fundo;

d) Efetuar todas as aplicacdes da liquidez do fundo
de que a entidade gestora o incumba, de acordo com as
instrucdes desta;

e) Pagar aos detentores das unidades de recuperacio, nos
termos das instrugdes transmitidas pela entidade gestora, os
rendimentos periodicos e proceder ao reembolso daquelas
unidades de recuperacio;

/) Executar todas as demais instrugdes que lhe sejam
legalmente transmitidas pela entidade gestora;

g) Assegurar que a liquidez do fundo seja aplicada em
conformidade com a lei € os documentos constitutivos;

h) Assumir uma fung¢do de vigilancia quanto ao cum-
primento dos documentos constitutivos e da legislacdo
aplicavel.

2 — O depositario tem o dever de, previamente ao
seu cumprimento, verificar a conformidade de todas as
instrugdes recebidas da entidade gestora com a lei e os
documentos constitutivos.

Artigo 49.°
Exercicio da atividade

O exercicio da atividade do depositario e, nomeada-
mente, os aspetos relativos as respetivas responsabilidades,
independéncia, faculdade de subcontratagio e substitui¢do
ficam sujeitos, com as devidas adaptagdes, ao disposto no
Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, e na
demais legislagdo, nacional ou europeia, aplicavel aos
organismos de investimento alternativo.

SECCAO ITI

Auditores

Artigo 50.°
Auditor

1 — A informagdo financeira contida em documentos
de prestagdo de contas relativa a fundo de recuperacgéo de
créditos € objeto de relatério de auditoria.

2 — A escolha e o exercicio da atividade do auditor
ficam sujeitos, com as devidas adaptacdes, ao disposto no



Didrio da Republica, 1.“série—N.° 155—11 de agosto de 2017

Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado pela Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, e res-
petiva regulamentagdo aprovada pela CMVM.

CAPITULO 111

Da atividade dos fundos de recuperacio de créditos

SECCAO I

Disposigoes gerais

Artigo 51.°
Encargos e receitas

1 — Constituem encargos do fundo de recuperacao de
créditos:

a) A comissdo de gestdo e a comissdo de depdsito, des-
tinadas a remunerar os servi¢os prestados pela entidade
gestora e pelo depositario;

b) Os custos relacionados com a prossecucdo dos pro-
cessos judiciais e outros meios legais destinados a satis-
facdo dos créditos transmitidos para o fundo pelos parti-
cipantes;

¢) Os encargos financeiros decorrentes dos contratos
de financiamento celebrados pelo fundo no ambito da
sua atividade e os associados a concessdo da garantia do
Estado;

d) Os custos relacionados com a celebrag@o de contratos
de seguros;

e) Os custos emergentes das auditorias e de avalia¢des
externas exigidas por lei ou pelas autoridades administra-
tivas competentes;

f) Outras despesas e encargos devidamente documen-
tados e que decorram de obrigagdes legais;

2) A taxa de supervisdo devida a CMVM.

2 — Constituem, nomeadamente, receitas dos fundos
de recuperacdo de créditos as resultantes da satisfa¢do
judicial ou extrajudicial dos créditos transferidos para o
fundo pelos participantes.

Artigo 52.°

Maximizacio da recuperacio de créditos

A atividade dos fundos de recuperacao de créditos deve
ser exercida com vista a maximizar, de forma eficiente, a
satisfacdo dos créditos adquiridos aos participantes.

Artigo 53.°

Financiamento

Para o efeito de desenvolver a sua atividade, o fundo
de recuperacao de créditos pode contrair o necessario fi-
nanciamento junto de entidades legalmente habilitadas
para o efeito.

Artigo 54.°

Distribuicao de rendimentos

1 — Sem prejuizo do disposto nos niimeros seguintes, a
distribui¢do dos rendimentos do fundo de recuperacdo de
créditos efetua-se nos termos definidos nos documentos
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constitutivos, que preveem os critérios, as condigdes € a
periodicidade da respetiva distribuigao.

2 — A distribuigdo dos rendimentos s6 pode ser efetuada
apods o reembolso total:

a) Do financiamento contraido pelo fundo de recupera-
¢do de créditos para a prossecucdo da respetiva atividade; e

b) Do montante da execucdo das garantias do Estado,
caso estas tenham sido executadas.

Artigo 55.°
Operacdes vedadas

1 — A entidade gestora ndo pode realizar por conta
dos fundos de recuperacdo de créditos que gere quaisquer
operagdes suscetiveis de gerarem conflitos de interesses
ou que ndo sejam funcionalmente adequadas a eficiente
prossecucdo dos meios judiciais e ndo judiciais tendentes
a satisfagcdo dos créditos transferidos para o fundo pelos
participantes.

2 — A entidade gestora ndo pode conceder crédito nem
onerar os ativos ou prestar garantias por conta do fundo de
recuperagdo de créditos sob gestdo, exceto para a obtengdo
do financiamento estritamente necessario a prossecucao
da atividade do fundo.

3 — A entidade gestora ndo pode, por conta do fundo
de recuperagio de créditos, aceitar a prestagdo de garantias
ou a concessdo de crédito por participantes.

4 — Salvo em situagdes excecionais e mediante a pré-
via autorizagdo da CMVM, os fundos de recuperacdo de
créditos ndo podem, sob qualquer titulo, adquirir ou deter
quaisquer ativos, instrumentos financeiros ou outros bens
ou direitos que ndo os créditos cedidos pelos participantes,
os valores mobilidrios relacionados com esses créditos e
os depositos bancarios estritamente necessarios a gestao
da respetiva atividade.

5 — A alienagéo de créditos adquiridos aos participantes
ou a desisténcia ou transagdo em agdes judiciais para co-
branca dos mesmos, quando o respetivo valor, individual
ou agregado:

a) Ultrapasse 5 %, e ndo exceda 20 %, do montante
nominal dos créditos adquiridos pelo fundo, depende de
parecer favoravel da comissdo de acompanhamento;

b) Ultrapasse 20 % do montante nominal dos créditos
adquiridos pelo fundo, depende de prévia deliberacao fa-
voravel dos participantes, a ser tomada de acordo com o
procedimento previsto no artigo 26.°

SECCAOTI

Patrimoénio

Artigo 56.°
Composicao do patriménio

1 — O ativo dos fundos de recuperacdo de créditos ¢
composto exclusivamente pelos créditos adquiridos aos
participantes, os valores mobiliarios relacionados com
esses créditos e depositos bancarios, sem prejuizo do dis-
posto no n.° 3.

2 — O passivo dos fundos de recuperacao de crédi-
tos € composto, designadamente, pelas responsabilidades
emergentes dos contratos de financiamento e respetivas
garantias, dos contratos de cessdo de créditos e das remu-
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neragdes devidas pelos servigos que lhes sejam prestados,
designadamente pela entidade gestora e pelo depositario.

3 — O patriménio do fundo de recuperacdo de créditos
pode incluir outros ativos que lhe advenham da satisfacao
dos créditos ou que demonstradamente sejam necessarios
para maximizar a satisfagdo dos mesmos, bem como os ins-
trumentos financeiros relacionados com aqueles créditos.

Artigo 57.°
Proibicao de aquisicio subsequente de créditos

Os fundos de recuperagdo de créditos ndo podem ad-
quirir novos créditos em adicdo aos créditos adquiridos
no momento da constitui¢do do fundo, salvo o disposto
no n.° 3 do artigo anterior ou outras situagdes excecionais
em que tal aquisi¢do se revele indispensavel a recuperagao
dos créditos adquiridos aos participantes.

SECCAO 1T

Aquisigao de créditos

Artigo 58.°
Créditos suscetiveis de cessdo

1 — S6 podem ser objeto de cessao, para os efeitos da
presente lei, créditos em relagdo aos quais se verifiquem
cumulativamente os seguintes requisitos:

a) A transmissibilidade ndo se encontrar sujeita a res-
trigdes legais ou convencionais;

b) Serem de natureza pecuniaria;

¢) Nao se encontrarem sujeitos a condi¢ao;

d) Nao se encontrarem dados em garantia nem judicial-
mente penhorados ou apreendidos.

2 — A cessdo deve ser plena, ndo podendo ficar sujeita
a condi¢do ou a termo, com exce¢do da condi¢do de que
dependa o éxito da oferta e a constituicao do fundo.

3 — O cedente fica obrigado a revelar ao fundo os factos
relevantes suscetiveis de afetar significativamente o valor
global dos créditos que sejam do seu conhecimento a data
da produgio de efeitos da cessdo, sem prejuizo de outras
obrigagdes contratualmente previstas.

Artigo 59.°
Efeitos da cessao

1 — A cessdo de créditos, para os efeitos da presente
lei, produz efeitos em relagdo aos respetivos devedores
no momento em que se tornar eficaz entre o cedente e o
fundo, ndo dependendo do conhecimento, aceitagdo ou
notifica¢do desses devedores.

2 — Dos meios de defesa que lhes seria licito invocar
contra o cedente, os devedores dos créditos objeto de ces-
sdo s6 podem opor ao fundo aqueles que provenham de
facto anterior a0 momento em que a cessao se torne eficaz
entre o cedente e o fundo.

3 — O fundo tem perante os devedores dos créditos
objeto de cessdo e quaisquer entidades que tenham ga-
rantido ou que de outro modo sejam responsaveis pelo
pagamento ou pela compensag@o dos prejuizos sofridos
pelos cedentes os mesmos direitos que cabiam, legal e
contratualmente, aos cedentes, ndo ficando tais direitos
prejudicados pelo facto de os créditos terem sido cedidos
ao fundo nos termos do presente diploma e nao podendo
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os devedores ou essas entidades opor ao fundo qualquer
meio de defesa fundado na cedéncia.

Artigo 60.°
Forma do contrato de cessao de créditos

O contrato de cessdo de créditos € reduzido a escrito.

Artigo 61.°
Tutela dos créditos
1 — A cess@o dos créditos para efeitos da presente lei:

a) So6 pode ser objeto de impugnacao pauliana no caso
de os interessados provarem a verificagdo dos requisitos
previstos nos artigos 610.° ¢ 612.° do Codigo Civil,

b) Nao pode ser resolvida em beneficio da massa insol-
vente, exceto se os interessados provarem que as partes
agiram de ma-fé.

2 — Nao fazem parte da massa insolvente do cedente os
montantes pagos no ambito de créditos cedidos anterior-
mente a insolvéncia e que apenas se vengam depois dela.

SECCAO IV

Documentos constitutivos e prestagao de contas

Artigo 62.°

Natureza e contetido essencial do documento
com informacdes fundamentais

1 — As entidades gestoras, para cada um dos fundos
de recuperagao de créditos por si geridos, elaboram e di-
vulgam um documento com informagdes fundamentais
destinadas aos potenciais participantes.

2 — A designagdo «informagdes fundamentais» ¢ men-
cionada, de forma clara, no respetivo documento, em por-
tugues.

3 — O documento com informagdes fundamentais des-
tinadas aos potenciais participantes inclui informagdes
adequadas e atualizadas sobre as caracteristicas essenciais
do fundo de recuperacdo de créditos, que sao prestadas aos
potenciais participantes de modo a permitir-lhes compreen-
der a natureza ¢ o modo de prossecucdo da atividade do
fundo.

4 — O documento com informagdes fundamentais des-
tinadas aos potenciais participantes contém, em relagdo ao
fundo em causa, os seguintes elementos essenciais:

a) A sua identificagdo;

b) Sumaria descri¢do das caracteristicas dos créditos
a recuperar;

¢) Breve descrig@o dos objetivos e da politica de gestao;

d) Apresentacdo dos resultados dos cendrios previsiveis;

e) Os custos e encargos associados;

/) A probabilidade de recuperagdo dos créditos a ceder
ao fundo pelos participantes.

5 — Os elementos essenciais contidos no documento
com informagdes fundamentais destinadas aos potenciais
participantes devem ser compreensiveis para os destina-
tarios sem que seja necessaria a consulta de outros docu-
mentos.

6 — O documento com informagdes fundamentais
destinadas aos potenciais participantes indica, de forma
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clara, onde e de que forma podem ser obtidas informagoes
suplementares sobre o fundo proposto.

7 — O documento com informagdes fundamentais des-
tinadas aos potenciais participantes constitui informacao
pré-contratual, devendo ser:

a) Correto, claro, exato e atual,

b) Redigido de modo sucinto e em linguagem nao téc-
nica, nao induzindo em erro e de modo a poder ser enten-
dido por investidores ndo qualificados.

Artigo 63.°

Contetdo e formato do documento
com informacdes fundamentais

O contetdo detalhado e o formato do documento com
informagdes fundamentais destinadas aos potenciais par-
ticipantes sdo definidos em regulamento da CMVM.

Artigo 64.°
Responsabilidade civil

1 — Ninguém incorre em responsabilidade civil me-
ramente por for¢a do documento com informagdes fun-
damentais destinadas aos potenciais participantes, salvo
se 0 mesmo contiver mengdes enganosas, for inexato ou
encontrar-se desatualizado.

2 — O documento com informagoes fundamentais
destinadas aos potenciais participantes deve conter uma
adverténcia clara sobre o respetivo regime de responsa-
bilidade civil.

Artigo 65.°

Dever de disponibilizacio do documento
com informacdes fundamentais

O documento com informagdes fundamentais destinadas
aos potenciais participantes deve ser disponibilizado com
suficiente antecedéncia relativamente a subscri¢cdo das
unidades de recuperagao.

Artigo 66.°
Regulamento de gestiio

1 — As entidades gestoras, para cada um dos fundos de
recuperacdo de créditos por si geridos, elaboram e divul-
gam um regulamento de gestao.

2 — O regulamento de gestdo contém os elementos
de identifica¢do do fundo de recuperagdo de créditos, da
entidade gestora, do depositario, do auditor, das entidades
subcontratadas, quando existam, e das fun¢des que estas
exercem, e define de forma clara os direitos e obrigagdes
dos participantes, da entidade gestora e do depositario, as
condigdes para a substitui¢do destas entidades, a politica
de gestdo e as condigdes de liquidagdo do fundo.

3 — Sem prejuizo de exigéncias constantes de outras
disposigdes legais, o regulamento de gestdo contempla,
nomeadamente:

a) A denominacdo do fundo de recuperagdo de créditos,
a data de constituigdo e respetiva duragdo, bem como a
possibilidade e as condi¢des da sua prorrogacao;

b) A denominagdo e sede da entidade gestora, as con-
di¢des da sua substituicdo e a identificacdo das funcdes e
entidades efetivamente subcontratadas;

¢) A denominagdo e sede do depositario e as condi¢des
da sua substituicao;
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d) Os ativos que podem integrar a sua carteira, a fina-
lidade e limites do endividamento;

e) O prazo de subscri¢do e o regime da subscri¢do in-
completa, aplicaveis na constitui¢do do fundo de recupe-
racdo de créditos;

/) A politica de distribuicdo de rendimentos do fundo
de recuperacdo de créditos, definida objetivamente por
forma, em especial, a permitir verificar quais os critérios
e periodicidade de distribuigdo;

g) Forma e regras de calculo do valor das unidades
de recuperacdo para efeitos de subscri¢do, de amortiza-
¢20, quando excecionalmente admissivel, e reembolso,
incluindo o momento do dia utilizado como referéncia
para o calculo, ¢ a forma e periodicidade de divulgacio
do mesmo;

h) Forma e periodicidade de comunicagdo aos partici-
pantes da composi¢do atualizada da carteira do fundo e
estado dos processos judiciais e extrajudiciais tendentes
a respetiva cobranca;

i) As condigdes e modos de pagamento de subscricao,
amortizacdo, quando excecionalmente admissivel, e reem-
bolso, e critérios de atribuicdo das unidades de recuperagdo
subscritas;

j) Aidentificacdo das unidades de recuperagdo, com in-
dicagdo respetivas caracteristicas e da existéncia de direito
de voto dos participantes;

k) As competéncias e regras de convocagdo e funciona-
mento das assembleias de participantes e das deliberagdes
por escrito;

/) O prazo para efeitos de pagamento dos pedidos de
amortizagdo, quando excecionalmente admissivel;

m) Todos os encargos suportados pelo fundo de recu-
peragdo de créditos;

n) O valor, o modo de calculo e as condi¢des de cobranga
das comissoes de gestdo e de depdsito;

0) As regras e método de calculo do valor dos créditos
que compdem o fundo de recuperacdo de créditos;

p) Regras relativas a comissdo de acompanhamento;

q) O regime de liquidacdo do fundo de recuperagdo de
créditos;

r) Outros elementos exigidos pela CMVM que, tendo
em conta as especificidades pelo fundo, sejam considera-
dos relevantes.

Artigo 67.°
Elaboracio e prazos de divulgacio dos relatorios e contas

1 — A entidade gestora elabora, comunica 8 CMVM e
divulga, para cada fundo de recuperagdo de créditos por
si gerido, um relatério e contas por exercicio economico
anual findo em 31 de dezembro anterior e respetivo rela-
torio do auditor.

2 — A comunicagao e divulgacdo referidas no nimero
anterior sdo efetuadas no prazo de quatro meses a contar
do termo do periodo a que se refere.

Artigo 68.°
Contetdo e disponibilizacao dos relatorios e contas

1 — Os relatérios e contas anuais dos fundos de recupe-
racdo de créditos devem conter um balango, uma demons-
tracdo de resultados do exercicio e respetivos anexos, um
relatério de gestdo, incluindo, nomeadamente, a descrigéo
das atividades do exercicio, bem como todas as informa-
¢oes significativas que permitam aos participantes formar,
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com conhecimento de causa, um juizo sobre a evolucdo
da atividade e os resultados do fundo.

2 — E facultada gratuitamente uma copia em papel dos
documentos referidos no artigo anterior aos participantes
que o solicitarem.

SECCAOV

Isencdes

Artigo 69.°
Isencao de custas judiciais

O fundo de recuperagao de créditos fica isento de custas
judiciais nas a¢des por si intentadas ou em que por outra
forma intervenha na prossecu¢o das respetivas finalida-
des, nomeadamente com vista a cobranga dos créditos que
lhe tenham sido cedidos pelos participantes.

Artigo 70.°
Regime fiscal

1 — Sao isentos de IRC os rendimentos obtidos pelos
fundos de recuperagdo que se constituam e operem de
acordo com a legislagdo nacional.

2 — Os rendimentos distribuidos aos participantes pelos
fundos de recuperagdo estdao sujeitos a IRS, na parte em
que excedam o montante que corresponder a diferenca
entre o custo documentalmente comprovado dos créditos
cedidos pelos participantes e o prego recebido pela cessdao
desses créditos, salvo quando sejam imputaveis a ativida-
des geradoras de rendimentos empresariais e profissionais.

3 — Para efeitos da determinagdo de quaisquer ren-
dimentos de IRS fora do ambito de quaisquer atividades
geradoras de rendimentos empresariais e profissionais, o
valor de aquisi¢do das unidades de recuperagdo ¢é igual
a diferenca entre o custo documentalmente comprovado
dos créditos cedidos pelos participantes e o prego recebido
pela cessdo desses créditos, o qual deve ser deduzido do
montante dos rendimentos distribuidos que beneficiem da
exclusdo de tributacdo prevista no niimero anterior.

4 — O disposto nos n.*2 e 3 ¢ igualmente aplicavel,
com as necessarias adaptacdes aos rendimentos, ganhos
ou perdas obtidos por sujeitos passivos de IRC que ndo
exercam a titulo principal, atividade comercial, industrial
ou agricola.

CAPITULO IV

Concessio extraordinaria de garantias do Estado

Artigo 71.°
Condicdes de autorizacio

1 — Quando se afigure indispensavel a obtencao de
financiamento, o fundo de recuperagdo de créditos pode
beneficiar de garantia pessoal do Estado, assegurando
aos bancos financiadores o reembolso do crédito e o
pagamento dos respetivos juros emergentes dos con-
tratos de financiamento para o fundo de recuperagao
de créditos.

2 — Em alternativa a celebragdo de um contrato de
financiamento, e sendo isso também indispensavel ao cum-
primento de determinadas obrigacdes legais e contratuais
do fundo de recuperacdo de créditos perante os partici-
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pantes, o Estado pode ainda assegurar aos participantes a
satisfacdo dos créditos pecunidrios correspondentes.

3 — A prestacdo das garantias referidas nos numeros
anteriores tem unicamente em vista viabilizar a recupera-
¢do de créditos detidos por investidores ndo qualificados
ao abrigo de instrumentos de divida emitidos por entidades
que tenham vindo a revelar-se insolventes ou em dificil
situa¢do financeira, comercializados pelas entidades a que
se refere o artigo 2.°, nos termos a definir em portaria do
membro do Governo responsavel pela area das finangas.

Artigo 72.°
Assuncio de garantias pessoais pelo Estado

1 — A assungdo das garantias pessoais pelo Estado
referidas no artigo anterior apenas pode ser realizada de
acordo com as normas previstas no presente capitulo, sob
pena de nulidade.

2 — A violagdo do disposto no presente capitulo € pu-
nivel nos termos do artigo 14.° da Lei n.° 34/87, de 16 de
julho, crimes de responsabilidade dos titulares de cargos
politicos.

Artigo 73.°
Instrucéo e decisiao do pedido

1 — O pedido de concessao de garantia a que se refere
on.’ 1 doartigo 71.° é acompanhado da minuta do contrato
de financiamento definindo, nomeadamente, os interve-
nientes na operacao, os termos ¢ as condi¢des financeiras
da mesma.

2 — O pedido de concessao de garantia a que se refere
on.° 2 do artigo 71.° ¢ acompanhado da minuta do contrato
a ser celebrado com os potenciais participantes do fundo
de recuperacdo de créditos com a descri¢do detalhada
dos créditos pecuniarios destes perante o fundo objeto da
garantia ¢ a indicag@o do valor global, prazo e condig¢des
de pagamento dos mesmos.

3 — Para efeitos do disposto nos numeros anteriores, o
pedido de concessdo de garantia do Estado ¢ dirigido ao
membro do Governo responsavel pela area das finangas.

4 — Compete ao membro do Governo responsavel pela
area das finangas, com faculdade de delegagdo, autorizar
a concessdo da garantia pessoal do Estado, desde que a
CMVM tenha autorizado a constitui¢do do fundo de re-
cuperagdo de créditos, nos termos dos artigos 17.°a 19.°,
apos ter verificado que estdo preenchidos os requisitos
previstos no artigo 2.°, e mediante parecer prévio do Banco
de Portugal que incida, designadamente, sobre os seguintes
aspetos:

a) A elegibilidade da operagdo para efeitos de concessido
da garantia do Estado, nos termos previstos na presente lei;

b) O risco a assumir pelo Estado, propondo uma comis-
s30 de garantia adequada ao mesmo e fixada nos termos
da alinea d) do artigo 77.°

5 — Compete a Direcdo-Geral do Tesouro e Financas
reunir os elementos necessarios a instrugao do processo de
autorizagdo a submeter a0 membro do Governo responsa-
vel pela area das financas.

Artigo 74.°

Concessio da garantia

1 — Quando autorizada pelo membro do Governo res-
ponsavel pela area das finangas, a concessdo da garantia
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compete ao diretor-geral do Tesouro e Finangas ou ao seu
substituto legal.

2 — Para efeitos do disposto no nimero anterior, o
diretor-geral do Tesouro e Finangas pode outorgar os respe-
tivos contratos, emitir declaragdes de garantia autenticadas
com o selo branco daquela diregdo-geral ou assinar titulos
representativos das operagdes garantidas.

Artigo 75.°
Prazo para inicio da operacao

1 — A garantia pessoal do Estado caduca um més apds
a data em que o fundo de recuperacdo de créditos tomar
conhecimento da concessao, se entretanto nao tiver sido
dado inicio a sua atividade.

2 — Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, pode
ser fixado um prazo superior, de modo expresso ¢ devi-
damente fundamentado, no ato de concessao da garantia.

Artigo 76.°
Fiscalizacio e acompanhamento

Sem prejuizo da competéncia das demais entidades
dotadas de fungdes inspetivas, compete a Direcdo-Geral
do Tesouro e Financgas assegurar e fiscalizar o cumpri-
mento dos encargos emergentes da execucgdo das garantias
concedidas ao abrigo do presente capitulo, bem como
acompanhar e assegurar a gestdo das garantias apos a
sua emissdo.

Artigo 77.°
Regulamentacio

O membro do Governo responsavel pela area das finan-
cas caso se venha a mostrar necessario para a respetiva
operacionalizacdo, define por portaria:

a) Os elementos a apresentar juntamente com o pedido
da garantia para efeitos da respetiva instrucao;

b) Os elementos de informagdo a prestar e demais obri-
gagOes acessorias a cumprir pelas entidades beneficiarias
da garantia;

¢) Os mecanismos de fixagdo e revisdo das comissoes a
suportar pelas entidades beneficidrias da garantia;

d) Os procedimentos de reporte de informagdo e mo-
nitorizacdo das entidades beneficiarias na pendéncia da
garantia;

e) Os mecanismos gerais de acionamento das garantias
e de recuperagdo dos créditos emergentes da execugdo
das mesmas;

f) Os termos relativos a prestagdo de eventuais contra-
garantias;

2) Outras condi¢des gerais aplicaveis a concessdao da
garantia.

Artigo 78.°
Regime subsidiario

A concessdo de garantias pessoais prevista no presente
capitulo aplica-se subsidiariamente, com as necessarias
adaptacdes e no que com este ndo seja incompativel, o
regime previsto na Lei n.° 112/97, de 16 de setembro, que
estabelece o regime juridico da concessdo de garantias
pessoais pelo Estado ou por outras pessoas coletivas de
direito publico.
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CAPITULO V

Supervisiao

Artigo 79.°
Supervisao

1 — A supervisao do disposto na presente lei compete
a CMVM, salvaguardadas as competéncias do Banco de
Portugal em matéria de autorizagdo e supervisao prudencial
das entidades gestoras.

2 — Além das disposi¢des previstas na legislacdo apli-
cavel quanto ao exercicio da atividade de supervisdo, a
CMVM pode exigir a auditores ou peritos a realizagdo de
verificagdes e investigacdes.

3 — O Banco de Portugal e a CMVM estabelecem os
métodos apropriados para verificar se as entidades gestoras
cumprem as obrigagdes que sobre elas impendem.

CAPITULO VI

Regime sancionatério

Artigo 80.°
Coimas aplicaveis

1 — As contraordenagdes previstas na presente lei sdo
aplicaveis as seguintes coimas:

a) Entre € 25 000 e € 5 000 000, quando sejam qualifi-
cadas como muito graves;

b) Entre € 12 500 e € 2 500 000, quando sejam quali-
ficadas como graves.

2 — Sem prejuizo do disposto na alinea @) do n.° 1 do
artigo 86.°, sempre que o montante correspondente ao
dobro do beneficio econdmico resultante das infragdes
previstas nos artigos 81.° e 82.° seja determindvel e superior
ao limite méximo da coima aplicével, este limite é elevado
aquele montante.

3 — As contraordenagdes previstas nos artigos seguin-
tes respeitam tanto a violagdo de deveres expressamente
consagrados na presente lei e respetiva regulamentagéo,
como a violagdo de deveres consagrados em legislacdo
aplicavel as matérias reguladas na presente lei.

4 — Se a lei ou o regulamento exigirem que o dever
seja cumprido num determinado prazo, considera-se que
existe incumprimento logo que o prazo fixado tenha sido
ultrapassado.

5 — Considera-se como nao divulgada a informacgao
cuja divulgacdo ndo tenha sido efetuada através dos meios
adequados.

Artigo 81.°
Contraordenacdes muito graves

Sem prejuizo do disposto nos regimes gerais relativos
a atividade das institui¢des de crédito e sociedades finan-
ceiras, constitui contraordenagdo muito grave a pratica dos
seguintes factos ilicitos tipicos:

a) A comunicagdo ou prestacao de informag¢do a CMVM
ou ao Banco de Portugal que néo seja verdadeira, completa,
objetiva, atual, clara e licita ou a omissdo dessa comuni-
cagdo ou prestacgdo;
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b) A comunicagao ou divulgagdo publica de informagao
que ndo seja verdadeira, completa, objetiva, atual, clara
e licita ou a omissao dessa comunicagdo ou divulgagao;

¢) A comunicagdo ou divulgagdo de informagdo aos
participantes que ndo seja verdadeira, completa, objetiva,
atual, clara ¢ licita ou a omissdo dessa comunicacdo ou
divulgacao;

d) O exercicio de fungdes de gestdo ou a comercializa-
¢do de fundos de recuperagao de créditos cuja constituicao
nao tenha sido autorizada ou cuja autorizagdo tenha cadu-
cado ou tenha sido revogada;

e) A pratica de atos relativos aos fundos de recupera-
¢do de crédito em atividade sem autorizagdo, registo ou
relativamente aos quais tenha havido oposi¢do prévia da
autoridade competente;

f) Néo colaboracdo com as autoridades de supervisdo
ou perturbagdo do exercicio da atividade de supervisao;

2) A realizacdo de operacdes vedadas ou proibidas;

h) A inobservancia dos niveis de fundos proprios;

i) O incumprimento das regras relativas ao patrimoénio
ou ao endividamento;

) A falta de atuagdo de modo independente e no exclu-
sivo interesse dos participantes;

k) O tratamento ndo equitativo, ndo profissional ou
discriminatorio dos participantes;

/) A omissao de pagamento de valores devidos aos par-
ticipantes relativos ao resgate, ao reembolso ou a distri-
buicdo de rendimentos;

m) O incumprimento de deveres legais ou regulamen-
tares perante os participantes;

n) O incumprimento de deveres previstos nos docu-
mentos constitutivos do fundo de recuperacdo de créditos;

0) O incumprimento das regras sobre autonomia patri-
monial dos fundos de recuperagéo de créditos;

p) A resolucdo de situacdes de conflitos de interesses
de modo néo equitativo ou discriminatério;

q) A cobranca indevida de custos ao fundo de recupe-
racdo de créditos ou aos participantes;

r) A omissao de elaboragao, a elaboragio defeituosa ou
a omissdo de comunicagdo do relatorio e contas dos fundos
de recuperacdo de créditos sob gestao.

Artigo 82.°
Contraordenacdes graves

Sem prejuizo do disposto nos regimes gerais relativos a
atividade das institui¢des de crédito e sociedades financei-
ras, constitui contraordenacdo grave a pratica dos seguintes
factos ilicitos tipicos:

a) A omissao de utilizagdo do idioma exigido em infor-
macao divulgada aos participantes;

b) A omissdo de comunicagdo de informacao devida
ao depositario do fundo de recuperacdo de créditos ou a
comunica¢do de informag¢@o incompleta ou sem a quali-
dade devida;

¢) A inobservancia do dever de intervengao e validacao
pelo auditor;

d) A omissdo de celebracdo de contrato de seguro pro-
fissional de responsabilidade civil;

e) O incumprimento das regras relativas as vicissitudes
dos fundos de recuperagao de créditos;

/) A omissao de conservagdo, durante o prazo exigido,
da documentagdo e registos relativos aos fundos de recu-
peracdo de créditos;
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2) O incumprimento de deveres relativos ao exercicio da
fun¢do de depositario ndo punidos como contraordenagéo
muito grave;

h) Arealizagdo de a¢des publicitarias sem a observancia
dos requisitos exigidos;

i) Incumprimento de deveres relativos a entidades e
atividades relacionadas com fundos de recuperacao de
créditos, previstos em legislagdo nacional ou da Unido
Europeia na respetiva regulamentacdo, ndo punidos como
contraordenagéo grave.

Artigo 83.°
Responsabilidade pelas contraordenacdes

1 — Pela pratica das contraordenagdes previstas no
presente regime podem ser responsabilizadas pessoas sin-
gulares, pessoas coletivas, independentemente da regula-
ridade da sua constituicdo, sociedades e associagdes sem
personalidade juridica.

2 — As pessoas coletivas e as entidades que lhes sdo
equiparadas no numero anterior sdo responsaveis pelas
contraordenagdes previstas no presente regime quando os
factos tiverem sido praticados, no exercicio das respetivas
fungdes ou em seu nome ou por sua conta, pelos membros
dos seus 6rgdos sociais, mandatarios, representantes ou
trabalhadores.

3 — A responsabilidade da pessoa coletiva ¢ excluida
quando o agente atue contra ordens ou instrugdes expressas
daquela.

4 — Os membros do 6rgdo de administragdo das pes-
soas coletivas e entidades equiparadas, bem como os
responsaveis pela diregdo ou fiscalizacdo de areas de
atividade em que seja praticada alguma contraordenacao,
incorrem na sang¢ao prevista para o autor, especialmente
atenuada, quando, conhecendo ou devendo conhecer a
pratica da infragdo, ndo adotem as medidas adequadas
para lhe por termo imediatamente, a ndo ser que san-
¢d0 mais grave lhes caiba por for¢a de outra disposi¢ao
legal.

5 — Aresponsabilidade das pessoas coletivas e entida-
des equiparadas ndo exclui a responsabilidade individual
dos respetivos agentes.

6 — Nao obsta a responsabilidade individual dos agen-
tes a circunstancia de o tipo legal da infragdo exigir de-
terminados elementos pessoais e estes sO se verificarem
na pessoa coletiva, na entidade equiparada ou num dos
agentes envolvidos, nem a circunstancia de, sendo exigido
que o agente pratique o facto no seu interesse, ter o agente
atuado no interesse de outrem.

7 — A invalidade ou ineficacia do ato que serve de
fundamento a atuagdo do agente em nome de outrem ndo
impede a aplicagdo do disposto no nimero anterior.

Artigo 84.°
Formas da infracio

1 — Os ilicitos de mera ordenacgao social previstos na
presente lei sdo imputados a titulo de dolo ou de negli-
géncia.

2 — Em caso de negligéncia, os limites minimos e ma-
ximos sdo reduzidos para metade.

3 — Atentativa de qualquer dos ilicitos de mera ordena-
¢do social descritos na presente lei € punivel, com a coima
aplicavel ao ilicito consumado, especialmente atenuada.
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Artigo 85.°
Cumprimento do dever violado

1 — Sempre que o ilicito de mera ordenagao social
resulte da omissdo de um dever, o pagamento da coima ou
o cumprimento da san¢do acessoria ndo dispensam o infra-
tor do cumprimento do dever, se este ainda for possivel.

2 — O infrator pode ser sujeito pela autoridade com-
petente para o processo de contraordenagdo a injungdo de
cumprir o dever em causa.

3 — Se a injun¢do ndo for cumprida no prazo fixado, o
agente incorre na sang¢ao prevista para as contraordenacdes
muito graves.

Artigo 86.°
Sancdes acessorias

1 — Cumulativamente com as coimas, podem ser apli-
cadas aos responsaveis por qualquer contraordenagio,
além das previstas no regime geral dos ilicitos de mera
ordenacdo social, as seguintes san¢des acessorias:

a) Apreensdo e perda do objeto da infracdo, incluindo
o produto do beneficio obtido pelo infrator através da
pratica da contraordena¢do com observancia do disposto
nos artigos 22.° a 26.° do regime geral do ilicito de mera
ordenacdo social constante do Decreto-Lei n.° 433/82, de
27 de outubro, alterado pelos Decretos-Leis n.”356/89,
de 17 de outubro, 244/95, de 14 de setembro, ¢ 323/2001,
de 17 de dezembro, e pela Lei n.° 109/2001, de 24 de
dezembro;

b) Interdi¢do temporaria do exercicio pelo infrator da
atividade a que a contraordenacao respeita;

¢) Inibicdo do exercicio de fun¢des de administracao,
diregdo, chefia ou fiscalizagdo e, em geral, de represen-
tagdo de quaisquer intermedidrios financeiros no &mbito
de alguns ou de todos os tipos de atividades de inter-
mediacdo ou de entidades relacionadas com fundos de
recuperagdo de créditos ou organismos de investimento
coletivo;

d) Publica¢do pela autoridade competente para o pro-
cesso de contraordenacgdo, a expensas do infrator e em
locais idoneos para o cumprimento das finalidades de
prevengdo geral da sancdo aplicada pela pratica da con-
traordenacdo;

e) Revogacao da autorizacdo ou cancelamento do registo
necessarios para o exercicio de atividades relacionadas
com fundos de recuperacdo de créditos.

2 — As sangoes referidas nas alineas b) e ¢) do nimero
anterior ndo podem ter dura¢do superior a cinco anos,
contados da decisdo condenatoria definitiva.

3 — A publicag@o referida na alinea d) do n.° 1 pode
ser feita na integra ou por extrato, conforme for decidido
pela autoridade competente para o processo de contraor-
denagdo.

Artigo 87.°
Determinacio da sancéo aplicavel

1 — A determinag@o da coima concreta e das san¢des
acessorias faz-se em funcdo da ilicitude concreta do facto,
da culpa do agente, dos beneficios obtidos e das exigéncias
de prevencdo, tendo ainda em conta a natureza singular
ou coletiva do agente.
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2 — Na determinacdo da ilicitude concreta do facto e
da culpa das pessoas coletivas e entidades equiparadas,
atende-se, entre outras, as seguintes circunstancias:

a) O perigo ou o dano causados aos participantes;

b) O carater ocasional ou reiterado da infragio;

¢) A existéncia de atos de ocultagdo tendentes a dificultar
a descoberta da infracao;

d) A existéncia de atos do agente destinados a, por sua
iniciativa, reparar os danos ou obviar aos perigos causados
pela infragdo.

3 — Na determinac@o da ilicitude concreta do facto e da
culpa das pessoas singulares, atende-se, além das referidas
no numero anterior, as seguintes circunstancias:

a) Nivel de responsabilidade, &mbito das fungdes e
esfera de acdo na pessoa coletiva em causa;

b) Inten¢do de obter, para si ou para outrem, um bene-
ficio ilegitimo ou de causar danos;

¢) Especial dever de ndo cometer a infragdo.

4 — Na determinacdo da sancdo aplicavel sdo ainda
tomadas em conta a situa¢do economica ¢ a conduta an-
terior do agente.

Artigo 88.°
Coimas, custas e beneficio econéomico

1 — Quando as infragdes forem também imputaveis a
pessoas coletivas, estas respondem solidariamente pelo
pagamento das coimas, das custas ou de outro encargo
associado as sangdes aplicadas no processo de contraor-
denagdo que sejam da responsabilidade de agentes in-
dividuais.

2 — O produto das coimas e do beneficio econémico
apreendido nos processos de contraordenagdo reverte in-
tegralmente para Estado, independentemente da fase em
que se torne definitiva ou transite em julgado a decisdo
condenatoria.

3 — Em caso de condenacdo, sdo devidas custas pelo
arguido.

4 — Sendo varios os arguidos, as custas sdo repartidas
por todos em partes iguais, s6 sendo devido o valor res-
peitante aos arguidos que forem condenados.

5 — As custas destinam-se a cobrir as despesas efe-
tuadas no processo, designadamente com notificagdes e
comunicagdes, meios de gravagdo e copias ou certidoes
do processo.

6 — O reembolso pelas despesas referidas no ntimero
anterior € calculado a razdo de metade de 1 UC (unidade
de conta) nas primeiras 100 folhas ou fra¢do do processado
e de um décimo de UC por cada conjunto subsequente de
25 folhas ou fragdo do processado.

Artigo 89.°
Competéncia

A competéncia para o processamento das contraorde-
nagdes previstas no presente regime, aplicagdo das coimas
e sangOes acessorias, bem como de medidas de natureza
cautelar, pertence 8 CMVM, que nos respetivos processos
exerce todos os poderes e prerrogativas que lhe sdo atribui-
dos pelo Regime Geral dos Organismos de Investimento
Coletivo, sendo igualmente aplicdvel o artigo 66.° do Co-
digo do Procedimento Administrativo.
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Artigo 90.°
Direito subsidiario

1 — Salvo quando de outro modo se estabeleca na pre-
sente lei, as contraordenagdes nela previstas e aos proces-
s0s as mesmas respeitantes aplica-se o regime substantivo
e processual previsto no Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo, aprovado pela Lei n.° 16/2015, de
24 de fevereiro, e, subsidiariamente, o disposto no regime
geral do ilicito de mera ordenagdo social, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 433/82, de 27 de outubro.

2 — Em tudo o que ndo estiver regulado na presente lei,
sdo subsidiariamente aplicaveis as disposi¢des relativas
aos organismos de investimento alternativo em ativos nao
financeiros constantes do Regime Geral dos Organismos
de Investimento Coletivo, aprovado pela Lei n.° 16/2015,
de 24 de fevereiro, e do Codigo dos Valores Mobiliarios,
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 486/99, de 13 de novem-
bro, bem como da respetiva regulamentagdo, desde que
compativeis com a natureza dos fundos de recuperacdo
de créditos.

Artigo 91.°
Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicacao.

Aprovada em 19 de julho de 2017.

O Presidente da Assembleia da Republica, Eduardo
Ferro Rodrigues.

Promulgada em 4 de agosto de 2017.

Publique-se.

O Presidente da Republica, MARCELO REBELO DE SOUSA.
Referendada em 8 de agosto de 2017.

O Primeiro-Ministro, Antonio Luis Santos da Costa.

Resolugdo da Assembleia da Republica n.° 205/2017

Recomenda ao Governo que tome medidas que permitam
o aumento das vagas
para o internato médico de especialidade

AAssembleia da Republicaresolve, nos termos don.® 5Sdo
artigo 166.° da Constituicao, recomendar ao Governo que:

1 — Promova, com a Ordem dos Médicos € o Conselho
Nacional do Internato Médico, uma avaliagdo que permita
o esclarecimento do processo de atribui¢do da idoneidade
formativa para a formacao médica especializada.

2 — Desenvolva um plano para melhorar as condi¢des
e resolver as insuficiéncias dos servigos de satide com
idoneidade formativa parcial com o objetivo de promo-
ver qualitativa e quantitativamente o reconhecimento da
respetiva idoneidade total.

3 — Proceda ao investimento necessario nos servigos
de satde para aumentar o numero de servicos com re-
conhecida idoneidade formativa, e assegurar o acesso a
especialidade médica por parte de todos os médicos que
terminam a formacgao pré-graduada.

4 — Reponha as vagas preferenciais em zonas com
maiores caréncias.

Aprovada em 7 de julho de 2017.

O Presidente da Assembleia da Republica, Eduardo
Ferro Rodrigues.
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Resolugio da Assembleia da Reptblica n.° 206/2017

Recomenda ao Governo que finalize a revisao da Estratégia
Nacional da Conservagao da Natureza e da Biodiversidade

A Assembleia da Republica resolve, nos termos don.® 5
do artigo 166.° da Constitui¢do, recomendar ao Governo
que proceda, até ao final do ano de 2017, a revisdo da
Estratégia Nacional de Conservacdo da Natureza ¢ da
Biodiversidade (ENCNB).

Aprovada em 19 de julho de 2017.

O Presidente da Assembleia da Republica, Eduardo
Ferro Rodrigues.

Resolugio da Assembleia da Republica n.° 207/2017

Recomenda ao Governo a defesa e preservagao das ruinas
da antiga cidade romana de Balsa

A Assembleia da Republicaresolve, nos termos don.® 5 do
artigo 166.° da Constitui¢ao, recomendar ao Governo que:

1 — Alargue, de forma permanente, a zona especial
de protecdo a todo o territorio da antiga cidade romana
de Balsa, no concelho de Tavira, abrangendo a sua zona
envolvente territorialmente organizada.

2 — Promova a prospegao sistematica de superficie, a
deteg@o remota e ou o uso de técnicas de prospecdo das
geociéncias em todo o territorio sinalizado de Balsa, que
inclui a area total da Quinta da Torre d’Aires, criando as
necessarias condic¢des técnicas e politicas.

3 — Em resultado das agdes de prospecdo, determine
a escavagdo de vestigios arqueologicos, ponderando as
areas mais relevantes e a conservacgao do espolio exumado,
desde a sondagem a escavagdo em extensdo, conforme
aplicavel.

4 — Elabore com a Dire¢do-Geral do Patriménio Cultu-
ral um plano para a investigacao arqueologica no terreno,
o seu estudo cientifico e a musealizagdo do espaco.

5 — Promova a divulgagdo, aproveitamento e valori-
zacdo, ao nivel educativo, cultural e turistico, da presenga
romana em Balsa, em articulagao e colabora¢ao com as au-
tarquias locais, institui¢des de ensino superior, estabeleci-
mentos educativos e agentes culturais e economicos locais.

6 — Desenvolva um projeto de investigagdo a longo
prazo para o estudo das ruinas, da epigrafia, dos materiais
existentes nos museus ¢ das fontes literarias, integrando
as componentes de escavagdes sistematicas, prospe¢io na
zona envolvente e arqueologia subaquatica.

Aprovada em 19 de julho de 2017.

O Presidente da Assembleia da Republica, Eduardo
Ferro Rodrigues.

Resolugdo da Assembleia da Republica n.° 208/2017

Recomenda ao Governo o alargamento da rede de Metro
do Porto, construindo as estagoes
de Campo Alegre, Matosinhos e Vila Nova de Gaia

A Assembleia da Republicaresolve, nos termos don.® 5 do
artigo 166.° da Constitui¢do, recomendar ao Governo que:
1 — Considere, no plano de alargamento imediato da
rede de Metro do Porto, a constru¢do de uma estagdo na
zona do Polo 3 da Universidade do Porto, no Campo Alegre.



